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1 INTRODUGAO

Atendendo 3 Resclucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 4.963, de 29 de novembiro de
2021, o Comité de Investimentos e & Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023,
devidamente analisada e aprovada por seu 6rgdo superior de deliceragao.

A elaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundaments e
norteia todos os processos de tomada de decisBes reiativo acs investimentos do Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumente necessdrio para garantir @ consisténcia da

gestdo dos recursos em busca do equilibric econémico e financeiro.

0Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimantos estao centrados em Critérios
técnicos de grande refevancia. Ressalta-se que o principal a sar cbservade, para gue se trabzlhe com
pardmetros sdlides, & aquele referente a anélise do fluxo de caixa atuarial, ou seia, ¢ equiiibric entre
ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

Definimos entdo, a Politica de Investimentos & um guia, um plano formatado em documento gue
ctabelece as diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recurscs financeiros
previdencidrios e, em alguns casos especiiicos, dos ativos imaobilidrios, integrantes do patriménio de
um RPPS, mas sempre cbservando ¢s principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
rmotivaco, boa fé e adequagdo 2 natureza de suas obrigacGes atuariais & financeiras e dotando todo o
processo de elevada governanga e transparéncia.
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2 OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS
tem como obistive estab Iecer as diretrizes das aplicagBes dos racursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e bensficidrios do regime, visando atingira meta de rentabilidade, definida a partir
célculo feita na apuracdo do vaior esperado da rentabilidade fumrc da carteira da invastimentos
assim, garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico, financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes os principios da boa governanca, da sssu:anga, rentabiiidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacfes e transparéngcia.

)

n

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, 72lar pela eficiéncia na conducic dos
srocessos internos relativas as aplicaces e gestdo dos recursos, buscando alocar os investimenrtos em
instituicBes que possuam as seguintes caracteristicas: padr3o ético de conduta, solidez patrimonial,
histérico e experiéncia positiva, com reputagdo considerada ilibada no exercicio da atividade de
administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X
retorno.

ara cumprimente do objative especifico e considerando as perspectivas de cendric econdmico, a
Pol*:ica de Investimentos estabelecerd o plano de contingéncia, os parame t ros, as meiocdelogias, o3
critérios, as modalidades e os limites legzais e operacicnais, buscando a m adﬂquar‘a alocacdo dos

tivos, a vista do gerfil do passivo ne curto, médio e longo prazo, ateaéeﬂ Io no minimo aes requisitos
da Resolucdo.

Os responsdvels pela gesido do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS
t&m como uma das princigals objetividades a continua busca pela cidncia do conhecimento técnicg,
exercendo suzs atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos,
adotando as boas préticas de gestdo previdencidria no dmbito do Pré-Gestdo, que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por respconsavels pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPID DE ANGRA DOS REIS, as sesseas que participam de processo de andlise, de
assessoramente e decisério sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes do mercado
de titulo e valores mobilidrios no que se refere 2 distribuiciio, intermediacdo e administracio dos

de cada agente envoivido no processo de anilise, avaliacic, gerenciamento,
acisério sobre as aplicagSes dos recursos, foram definidos e estic disponiveis nos
documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS
REIS, instituides como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.




ESTADO DO RIO DE JANEIRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ANGRA DOS REIS ]
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS

LA

e

3 PERFIL DE INVESTIDOR POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Trata-se de ardlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS
REIS, no dmbite de dlassificaco de investidor, considerando as varidveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimdnio Liguido sob gestdo (RS) 965.012.035,98
Adesdo a0 Pro-Gestdo 21/02/2022

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo DECRETO n® 8534-2012
Vencimento da Certificacdo Nivel Ii
Categoria de Investidor 28/08/2024

Segunde o disposte na Portaria MTP n? 1.467, de 02 junho de 2022, fica definido que os Regimes
Progrios de Previdéncia Social ciassificados comao Investidores Qualificados dever3o anresentar
cumulativamante:

a) Possua recurscs aslicados comprovacdos por Demonstrativo das Aplicacdes e Inv
dos Recursos — DAIR o moniante de RS 10.000.00C,00 {dez milhdes de reais)
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b} Tenha aderido ao Pré-Gestdo e obtido certificagdo institucicnal em um dos niveis de
aderéncia nele estabetecidos.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condiciorado as mesmas condicBes
cumuiativas, sendo o item “d” como: “tenha aderide 2o Pregrama de Certificac30o Institucional Pra-
Gestdo e obtido a certificacdo institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesia”.

© INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, no momento da elaboracdo

€ agrovacao da Politica de investimentos para ¢ exercicio de 2023 est3 classificado come Investidor
Qualificado.
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4  ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resoluc3o, a aplicacdo dos investimentos ser3 realizada por
gestdo propria, terceirizada ou mista.

Paraa vig“ncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagBes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICPIO DE ANGRA DOS REIS sera propria.

4.1 GESTAO PROPRIA

A adogdc deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sab 3 responsabilidace do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS e os agentes envolvides
diretamente no processc de Investimentos.

Os processos decisérios dos investimentos de recursos do RPES se refarem as operaces de al

sério
de manutengdo de posicdes em ativos e de dasinvestimentos das aplicacdes.

A gestdo contard com profissionais gualificados e certificados por entidade de certificacdc
reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia, conforme exigéneia da P

Com um Comité de Investimentos que exercard funcio de exscuter no processo de cumprimento da
Politica de Invastimentos e outras diretrizes legais a ele atribuide, conjuntamente com a Dirstosia
Executiva, tendo assim, suas acBes deliberadas e fiscalizadas por conselhos competentes.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS t2m zinda 2 prerrogativa da
contratagdo de empress de Consultoriz de Valores Moabiliarios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucdo CMN n2? 4983 e Portaria 1.467, para a prestagdo dos servicos de
orientacdo, recomendag3o e aconselhamento, sobre investimentos no mercade de valores mabiiizrios,
cufa adocdo e implementacio sdo Unicas e exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS.

(..

4.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete 20 Comité de investimentos 2 formulacdc e execugdc da Polftica de Investimerts
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dog Recursos, gue devem submeté-ia para asrovacdo
do Consetho Deliberativo e fiscalizagio do Conselho Fiscal, 6rgZos competentes do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS.

FD
3

Essa estrutura garanie a demonszragé—a da Segregacdo de Atividades adotadas pelos arg3os de
exacucio, ﬂsrcrdc em linha com as as de mercado para uma boa governanca grevidenciaria.

s

b
o

Nao fica excluida s possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer “minuta” da Politic
ae Investimentos cara apreciagdo do Comité de Investimentos = Diretoria Fxecutiva,

Os processos decisdrios das aplicagBes dos recursos do RPPS dever3o ser estr vturados de forma
garantir, ne minimo, a transparéncia das seguintes etapas:

J e (o Moiuhlis. hestoH @ |
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| - apreciagdo da cperagdo pelo comité de investimentos, com a verificacZo dos riscos envolvidos e do
atendimento aos requisitos e limites previstos na legislagdo em VIECT; e

I - avaliacdo e aprovagdo da operacio pretendida, preferencialmente, de forma colegiada pelc Comitd
de Investimentos.

A atuacdo dos agentes gue participam do orocesso de analise, avaliagdo, gerenciamento,

assassoramentc e decisdo sobre as aplicacBes dos recursos do RPPS deve shservar o cadigo de Stica e
de padrdes de conduta profissional adotado.

5 META DE RENTABILIDADE

A Portaria 1.467, que disciplina os pardmeatros e as diretrizes gerais pars crganizagdo e funcionamento
03 FD 'S, determina gus a Politica deve d a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que
erd utilizada para balizar a aderéncia da taxa de juros utilizada na aval iagZe atuarial do regime;

\:Z)“.

L

Essa n‘—ﬂta de rentabilidade deve buscar a compatibilidade com o verfii dz carteira de investimentos
do RPPS, a partir das estratégias de alocacio definidas, tendo por base cendrics macroecondmico
?maﬂcenros e 0s fluxos atuariais com as projecSes das receitas e despesas futuras do RPPS; e chservar
a necassidade de busca & manutenc3o do equilibrio financeiro & stuarial do regime, podendo 2 meta
de rentabilidade ser diferenciada por perfodo, prospectada pelo perfil da carteira de investimenios do
RPPS e peio cendrio macroecondmico e financeiro:

1)

esampenhio dos retornos scbre esses mesmaos investimentas; o valor esperado da rentabiiidade

Considerando 2 exposicBo da carteira & seus investimentos e as projecdes dos indicadores de
I
d p

utura cos investimentos dos ativos garantidores do RPES, conhecida como META DE RENTAB! LIDADE
& de [PCA+4,96.

Alnda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS ro axercicio og

sua execucdo, atraves de estudos técnicos, promoverd o acompannamento das duas taxas, matz de
rentabilidade e taxs de atuariai de juros.

@ ? 4 MO G gullen ptere (0
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6 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CVIN n? 4,853,

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetive de manter ¢ equilibrio
e ivos do ANGRAPREVY,

econémice-financeiro entre ativos e pass

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS censidera os limites
apresentados no resultade do estudo técnico elaborade através das reservas técnicas atuariais {ativos)
as resarvas matematicas {passivo) proietadas pelo cédlculo atuarial o gue pode exigir maior
iexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazo e Taxas das otrigacDes presentes e futuras do regime.

oty 4D

A Portaria MTP n@ 1.457, de 02 junho de 2022, em seu Artigo 102, Inciso Il gispGe:

e] estabelecer as estratégias alvo de alocagdo, com os percentuais pretendidos para cada segmenic e
tivo de ativo, bem como os limites minimos e mdximos, ndo se circunscrevendc o reproduzir os limites
de alocacdo, diversificacdio e de concentragdo previstos em resoluc@o do CMIN; e

f} a estratégia aivo de alocagdo, que niio se confunde com os limites minimos e mdximos de que tratc a

g0,

alinea “2”;

Destz forma, a coluna de “estratégia alvo” tem como objetive direcionar as aplicagBes dos recursos

financeiros previdencisrios considerando o cendrio projetado a2tualmente e uma relacdo risce/retorne

adeguada ao equilibrio atuarial e financeiro do ANGRAPREV. As colunas de “limite inferior” a “limite
superior” tem respalds na Resolugdo 4.963/21 e visam dar maior flexibiiidades a gestao dos recursos
dc ANGRAPREY diante da dindmica e permanentes mudangas na cendrio macroecondmico mundial.
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Estratégia de Aloca¢do
Politica de Investimento

Segmento  Tipo de Ativo Atual (Rcs?}ggi;;o /2022 ::::T;;; Rezg;:.lt;o |§2-:§Zs Es;'j:ii;s Sul:nr::c?rses
4963 (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 101.327.966,64 9,48 100,00% 5,00% 10,00 20,00%
FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 258.647.836,91 2421 | 100,00% 15,00% 19,00 40,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7¢, 1, "¢ 0,00 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
QOperagdes Compromissadas - Art. 79, il 0,00 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa - Art. 72, Ill, “@” 224.071.345,44 20,97 60,00% 5,00% 14,00 40,00%
PSS ETF Renda Fixa - Art. 79, Il “b” 0,00 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Financeiros Bancdrios - Art. 72, IV 0,00 20,00% 0,00% 0,00 3,00%
f;ll?ireitcs Creditdrios [FIDC) —cata séniar - Art. 72, 'V, 7.916,89 0,00 S,00% 0,00% 1,00 3,00%
Fi Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 79, V, "b" 11.063.225,53 1,04 10,00% 4,00% 6,00 10,00%
FI Debentures Infraestrutura- Art, 72, V, "c" 0,00 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 595,118.291,40 55,70 - - 50,00 -
Fl AcBes - Art. 89,1 319.999.577,85 29,95 30,00% 30,00% 33,00 40,00%
\::’?ai?ﬂ ETF AcBies - Art. 82, I 0,00 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 305.657.340,08 29,95 - - 33,00 -
£1 Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Fi Investimento no Exterior - Art. 92, [i 34.399.438,43 3,22 10,80% 2,00% 5,00 13,00%
UCLSLCUBIEN | Aces - BDR Nivel |- Art. 92, il 29.987.029,71 2,81 10,00% 2,00% 5,00 10,00%
Subtotal 62.905.263,02 6,03 - - 10,00 -
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 51.689.620,65 4,84 10,00% 2,00% 3,00 8,00%
PRI Fi em ParticipagBes - Art. 10, I 20.818.985,70 1,95 5,00% 0,00% 2,00 5,00%
EIGNTECEEN || «Aces - Mercado de Acesso™- Art. 10, Il 0,00 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 70.437.745,31 6,79 - - 5,00% -
g FI Imobiliaric - Art. 11 16.397.015,58 1,53 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Imobilidrios Subtotal 16.554.850,58 1,53 = - 2,00% =
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal 0,00 0,00 - - 0,00% =
1.041.381.970,45 100,00 100,00
%
. 9
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6.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados ne Artigo 79, incisos |, &, |, be
|,c temos a expectativa de que diante da exscugdc da o:)Izt ica monetaria brasileira, pelo Banco Central,
haverd uma reducio da nossa Taxa Basica de lurcs , Taxa SELIC Meta, ao longe de 2023, Desta forma

as aplicacdes lastreadas em titulos publicos fﬁderais ou em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por sstes tituios deverdo oferecer rentabilidades satisfatdrias na sequencia destas
reducBes. Entretanto, come as taxas de retornos destes titulos ainda estdc acima da meta atuarial
deste RPPS, elas continuam atrativas e assim h4 limite estabelecido como estratégia alvo. Por fim,

esie cenario esperado, pcderao haver investimentos diretamente ou em fundos pré ou pds fixados ja [E
que estamas em momente de “invers3o da taxa de luros”.

dblicos) obedecerd ao disposte, Art. 792, inciso |, alinea “2” da Rescluc3o, e deverdo sef

através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Esz jal de Liquidagdo e de
E, n3o sendo permitidas compras de titulos com pagamen o de cupom com taxa

A negociagio de tituios e valores mobilidrios no mercado secundéric {comprafvenda de titules
™

h

Poder3o ser adquiridos Titulos Pdblicos Federais contabilizados palos respactivos custos de aquisicdo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde gque se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias
da Portaria sendc elas:

a) seia observada 2 sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presanies
futuras do RPPS;

n

o
Bt

sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, dagueles adquiricos
com o propdsito da serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da
aguisigdo;

{0

seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira at€ o
vencimeantc; €

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabitidade apliciveis 20s RPPS, inclusive nc que
se refere a cbrigateriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos titules adquiridos, ao
impacte nos resuitados e aos requisitos & procedimentos, na hipdiese de alterac3e da forma
de precificac¥o dos titulos de emissZo do Tesouro Nacional

Seguindo a masma logica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 72 inciso i, a
ja que estes t&m a composicdo de suas cartci"s formadas por titulos piblicos e grivados, bem como
aqueles fundos utilizados como “fundos — caixa” pelc ANGRAPREV.

O Emite estabelecide para os atives enguadrades no A riigo 72, Incisc IV se justifica na meadida em gus
s30 agqueles emitides por instituigbes hancarias da lista exaustiva cefinida pela Secretaria de
srevidéncia e o Bance Central e que oferecem taxas de retorno adi ima dos titulos publicos pré ou poés
fixados para periodos equivalentes tendo assim 6 p potencial de agregar valor de retorno acima da meta
atuarial por médio prazo.
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O limite estabelecido para o Artigo 79, incisc V, b visa dar alternstiva de investimento 3 gesidc do
ANGRAPREV em fundos com mais de 50% de sua carteira formada por ativos de emisseres privados,
com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco internacional, tais como a
Standard & Poors, FITCH e Moody's ou seja, consideradas por elas como “srau de investimento” com
nota {rating) acima ou igual ao nivel “BBB”.

6.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Os limites af estabelecidos se justificam pela diversificagio oferecidas pelos veiculos de investimentos
¥

enguadrados nos Artigos 82 Incisos | e H, Artigo 102 Inciso | e Artigo 112 e 2 possibilidade e

expectativas de retornos significatives e superiores a meta atuarial do ANGRAPREV.

6.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Devardo ser considerados apenas os fundos de investimenios constituidos no exierior gue DossUam
histdrico de 12 (doze) meses, gue seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 {cinco) anocs &
administrem o montante de recursos de terceires equivalente a USS 5 bilhdes de dolares na dzte do

aporte.

Os limizes estabelecidos nas alternativas de investimentos enguadradas no Artigo 3° da Reso

fazem sentido porque, principalmente a bolsa americana, e outras localizadas nz Eurgpa e Criente gus
ast30 com fortes desvalorizacBes neste momento. Tal aspecto deriva de processo semeihante ao
descrito para a econcmia e execugdo da polftica monetaria nos paises que enfrentam elevados niveis
historicos de inflacdo e que vem sendo combatidos por elevagdes das taxas basicas de juros e pelos
seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adguirir cotas de fundos com
desconto e assim se beneficiando de uma normalizagdo da politica menetdria e recuperagao nos
orecos das agdes negociadas e mercados de capitais externos.

6.4 LIMITES GERAIS

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emiss3o ou coobrigagdo de
ura mesma pessoa juridica de dirsito privado € de 20% do patriménio do ANGRAPREV devendo assim
ser observade nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carieiras gue
recebam aplicacBes do ANGRAPRLY, consequentemenie, a consolidac3o dos ativos integrantes das
diversas aplicacdes realizadas, por emissor privado.

Adicionalmenze nos casos de aquisig3o dirsta de ativos, bem como nas coias da fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos vatores mobiliarics gue
compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,

com base, entre cutros critérios, em classificacdo efetuads por agéncia classificadora de risco
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A exposicio do tota! das apiicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
DE ANGRA DOS REISno patriménio licuido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-do em
15%(quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados come FIDC — Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérics, Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP —
fundo de !nvestimento em Participacdes, Flil — Fundo de Investimento Imobilidrio e Fundos de
Investimento em Acdes — Mercado de Acesso, a exposicdc no patrimonic liquido de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-3o a 5% {cinco por cento).

idos nesta Politica de
investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistade em consondncia
com o disposto no art. 72, pardgrafo 10° e art. 82, paragrafo 92 da Resolugdo CMN n® 3.822/2010.

Na obtencdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, os limites def

Em eventual desenguadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Polfticas de Contingéncia definidas nestz Politica de

Investimentes.

6.5 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS considera todos os limites
estipulados na Resolugio CMN n° 4.963 e, como entendimento complementar, destacamos:

a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragles de novas exigéncias estiouladas pela
Resolucio TMN, ou a qualquer outra que venha substitui-ia, gassarem a estar em desacordo
com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS
REISpcders manté-los em carteira por até 180 (cento e oitenta] dias;

b} Poderfio ainda ser mantidas em carteira de investimentos os fundos de investimentos
iliquidos, até a respectiva data de vencimento, as apiicagles que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias aportes
adicionais.

Ser3o entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de va!oz'%?ag'a"o
desvalorizacdo dos ativos ou qualguer tipo de desenguadramento gue ndo tenha sido resultado
acio direta do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS.

m

rl‘)

l.f)

S ser¥o considerados os fundos de investimento gue tem por prestador de servigos de gest@o e/ou
administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrader QU o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar gelo Banco
Central do Brasil ctrigada a instituir comité de auditoria & comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recurses sob sua

administracdo oriundos de RPPS e
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¢} O gestor e o administrador do fundo de investimento tonh POUTICADEINVESTIMENTOS 2023
credenciamento e que seja considerade nelos responsdveis peia gestdo dos recursos do RPPS
como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdc dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acima, permanecer na
carteira de investimertos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS

REISaté seu respectivo resgate ou vencimento, ndc sendo permitidc navas ap.icagbes.

Nz obtencgo da CertificacZo Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo considerados deseng iadramentos o5
fimites aqui definidos, tendc o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS
prazc de 60 (sessenta) dias para revisio e zdsguagdo da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos limites.

7  CENARIO ECONGMICO

O preco mais importanta de uma economia, af incluida 2 orasileira, & 3 taxa de juros. Aqui, nc Brasil, a
Taxa SELIC Meta definida selo COPOM - Comité de Politica Monetdria do Banco Central em 8 reunibes
anuais.

Como a politica monetéria brasileira, e a de inimeras outras nagBes como os Estados Unidos e
conomias centrais da Europa, € a de "meta de inflagdc”, vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
mportantes do ano de 2022 nesta abordagem com relagdo a suas trajetdrias e a consequents

voiucdo dos investimentos do ANGRAPREY.

[4}]

D

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve & capacidace de
desarrumar toda 2 cadeia global de matérias primas, bens e servicos pelas recomendagbes de
lockdown e dernais madidas de "distanciamento social" gue levou ac fechamento e interrupgdo Go
trabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos e comnércio em geral.

sta forma praticamente todas as nag¢Bes conviveram com o aparecimento e crescimernto d
"inflac3o de oferta”, pela reducdo da disponibilidade de intimeros produtos e matérias primas para 2

fransformagac e posterior consumea.

3]

T
i

Os Bancos Centrais de todas as nacdss tém por objetivo manter o poder de compra da mosda
corrente em cada ndo, ou seja, o dever de controlar a inflagde. O instrumanto mais utilizado pars esta
tarefs é a elevac¥o de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o credito e reduzir os
investimentos e, com a3 consequente gueda do consumo, objetivando que os pregos voltem a
patamares definidos previamente, a conhecida "meta de inflaggo” e ancoragem das expectativas dos
diferantes agentes econdmicos. No case brasileirc esta taxa & a conhecida Taxa SELIC Metia, s taxa
bésica de juros de nossa economia. £ a "meta de infiagdo, no caso do Brasil, € a defini¢io de um valor
alvo para o IPCA- indice de Pregos ao Consurnidor Amplo calculade, mensaimente, pelo IBGE -
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo a evolugdo do IPCA més a més e acumulado anuzl até setembro de 2022:

—

p.13
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IPCA - Inflagdo oficial més a més
Variacdo (%) na comparagdo com o més anterior

@ Variati
63
Sert / u
.96 8 0,955 AR 6%
et PV ASR.
0.73% 0.6 L%
f.54% 0,47 \
%
027
3,68%
»
Fonmie: 3G

IPCA - Inflagao oficial acumulada em 12
meses

Variacdo (em %) na comparag¢do com os 12 meses
imediatamente anteriores.

@ \vanac3o

1213
LN 11,73 11.89

oy 0.25 0.6/ 3071 4446 1058 10,54 16,07
8,99 8,73

747

Fonte: iBGE

Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessérics e fundamentais "auxilios
emergenciais” temporéarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populacio mais desprovidas de mecanismos de subsisténciz, durante ¢ periodo
pandémico, e busca de vacinacdo em massa, ¢ que reforgou a evolugdo dos pregos.

Diante de tais pressdes ¢ comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,

teve de manter em elevag3o seu principal instrumento de combate a inflagdc, a Taxa SELIC até 13,75%
em agosto de 2022, como pode ser observado no quadro abaixo:

@4‘@? AN @ o, P el
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Evolugdo da taxa SELIC
16,00% Variagdoem %
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Notamos entSc gue a Taxa SELIC foi elevada em 4,5 pontos percentuais em 2022, Apds a sinalizagdo
do Comitd de Politica Monetéria {Copom) de Banco Central de que o ciclo de alta de juros pode estar
perto do fim, com a sua manutengdo em 13,75% na reunido realizada em setembro. A projecdo para a
taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual patamar.

O que acontece nestas situagdes, e o que de fato ocorreu em 2022 com os investimentos foi a
seguinte sequéncia de realocagBes e movimento dos investidores:

A cada elevacdo da Taxa SELIC ha uma correc2o, para baixo, dos pregos dos ativos de renda fixa,
notadamente nos tiules publicos federais para que eles mantenhiam seus respectivos prémios de
risco em relac3o a taxa bésica de juros da economia e se mostrem mais adequados a0 novo patamar
de juros vigente; come as expectativas dos agentes econdmicos, lendo as atas do COPOM, bern como
as previsbes e comportamentos do IPCA, perceberam qué © movimento de elevagdo teria
continuidade, em 2022; as desvalorizacBes destes titulos pablicos e privados foram em sequéncia nos
seus respectivos mercados secundarios de negociacdo. Estas desvalorizacdes, expressas nos pregos se
refletern nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no célcule das cotas na conhecida
metodologia dencminada "marcacdo a mercaco”;

Adicionalmente, a elevacdo da inflagic também retira peder de compra da meeda, reduzindo o
componente de juros rezl dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também;

Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das agBes negociacas em
bolsa de valores, provocandc uma saida de recursos, via venda de agdes, que deprecia seus pregos,
para gue o valor dos resgates seja investide em titulos de renda fixa, mais baratos a cada momenio e
com mais taxas de retorno.

As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimentc em titulos publicos federais
gue estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberenos de outros pafses. Estes
capitais externas, em délares, s3o vendidos, pois esta aquisicdo dos titulos aqui no Brasil € em Reais. A
continuidade da venda de Dolares deprecia seu valor frente ac Real;

Falandc em exterior, ressaltamos gue per 13 a inflacdo de oferta, provocada pela pandemis co COVID
também foi sentida, conforme descrevemos acima. L& também foram feitos elevados volumes de

7 judas emergenciais. £, consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos e na Europa também
ﬁeﬂ \ 015
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sofreram fortes desvalorizagdes, seguindc o mesme processo que des@@WHEA DEINVESTHVIENTOS 2023
brasileiro e assim se

desvalorizaram os fundos de investimentos no exterior previstos na Resolucio 4.963/21. Observe ¢

Até o dia 6 de setembro, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira quadro
entregava uma alta de 4,71% nea ane. O resuitado pode parecer abaixo
modesto, mas comparado a cutros indices relevantes, cle pode ser
considerado bom. O S&P 500, da bolsa de Nova Yorlk, registrava uma
queda de 18% no rmesmo pericdo. O Dow Jones, que redne as maiores
empresas americanas, cafa 14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europey, entregava queada de 18,57%. Ja © japonés Nikkei 225
registrava desvalorizacio de 4,05%.

Desempenho dos principais indices de mercado nos (ltimos anos

ndlices 2017 2018 2010 2020 2021 2022+
Movaspa ZEESS 1503%  3155% 292 11,035 4,71%
S2P 500 16,425 6,248 2888% 16,78% 25,89%  -12,00%
Dow Jones I508% -5,63% 22340  7,25% 18,73%  -14,29%
Euro Stox( S0 5,45% 14,3495 2478% -514% 2059% -18,57%
Mikkei 225 191 -12.08% 1820% 15013 A91% -4, B5%

* Atf o dia 6 de setembro

Fome i B Imesing & val or FROC.

considerando os retornos dos indices de agBes em mercados internacionais, até 6 de setembro de
2022:

™,
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Norte Americano, tendo tedas estas categorias nem rendendo, o valor da inflacdo medida pelo IPCA,

Notamos entdo que em 2022 tivemos desvalorizacdes dos ativos de renda fixa, das a¢des e do Délar
cate
ée

no acumutado dos meses de 2022, até ests data.
Adicionalmenze, em um segundo rive! de infiusncia, tivemos no Brasil ameagas institucionais e risco
de descontroie fiscal, notadamente por aces do Poder Executivo.

Ao observarmos e compararmos 3 variacdo dos principais indicadores de mercado até 30/058/2022
percebemos como esta conjuntura macroecondmicz influenciou seus desempenhos, e na sequéncia, a
oropria carteira de investimentos do ANGRAPREY assim como as carteiras dos dermais investidores
institucionais.
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8 CONTROLE DE RISCO

As aplicagBes financeiras estiosujeitas 2 incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o sey retorno, e conseguentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre as585
fiscos, considerando entre eles:

* Risco de Mercado — € a oscilagio no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que
s30 negociados que possa gerar perdas para instituicdc decorrentes da variacio de
parametros de mercado, como cotacdes de cadmbio, acBes, commadities, taxas da juros e
indexadores como os de infiagdo. O ANGRAPREV adotz a metodolegia de VaR — Value at-
Risk — para controle dz Risco de Mercado.

® Risco de Crédito - é a possibilidade d= perdas no retorno de investimantos oriundos do
nde cumprimento das obrigacdes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de
determinado titulo. Deverd ser observado de forma regular o que preconiza z legislacio:
0s responsaveis pela gestdo do ANGRAPREV deverdo certificar-se de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento e os
respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de cradito” A classificacdo como
baixo risco de crédito devers ser efetuada por agéncia clessificadora de risco, conforme j2
definido para o ANGRAPREV, registrada na CVM, ou de reconhacida capacidade por =ssa
autarguia.

* Risco de Liquidez - ¢ 3 possibilidade de perda de capital ccasicnada pela incapacidace de
liguidar {vender) determinado ative em tempo razodvel por valor justo nos mercados em
que sdo negociados. Este risco surge da dificuldade de encanirar potenciais compradores
o ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos
ou resgates solicitados.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS adota o VaR - Value-at-Risk
para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parémetros para o célculo:

*  Modelo paramétrico:
* Intervale de confianca de 95% {noventa e cinco por cento);
s Horizonte temperal de 21 dias Gteis.
Como pardmetro de monitoramento para contrcle do risco de mercado dos ativos que comgde a
Carteira, os membros do Comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
f

i

b
estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

N @ e @0
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Como instrumentc adicional de controie, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA%&QWM&TMNEOS 2023

ANGRA DOS REISdevard monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janefas temoorais
{més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e Guatro meses), verificando ¢ alinhamento
com chenchmarkde cada ative. Desvios significativos dever3o ser avaliados pelos membros do Comité
de Investimentos, que decidira pela manutencdo, ou ndo, dos investimentos.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros em fundos de investimentoque oossuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se gue estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacdo efatuada
por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordc com a tabelz abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO _ RATING MINIMO

STAMDARD & POQURS BBB+ (perspectiva estavel)
MCODY'S Baal (perspectiva estdvel)
FITCH RATING BBB+ {perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estdvel)

58 RATING A {perspectiva estavel)

LF RATIMNG A {perspectiva estdvel}

LIBERUM RATING A {perspectiva estédvel)

As agéncias classificadoras de risce supracitadas estdo devidamente registradas na Comissic da
Vaiores Mobilidrios - CVM sautorizadas 2 perar no Brasil e utilizam o sistema de rating para classificar
o nivel de risco das instizuicdes, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carieira,

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos censtituidos sob a ferma de condominio fechado, e nas
aplicagdes cuja soma do prazo de caréneia {se houver} acrescido ao prazo de conversio de cotas
ultrapassarem em 365 (trezentos e sessenta e cinco} dias, a aprovacdo ¢o investimento devers ser
precedida de atestade de compatibiiidade que comprova a2 andlize de evidencia¢do quanto a
capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REISem arcar com o
fluxo de despesas necassarias ao cumprimenio de suas obrigacdes atuariais, até a dazz da
disponibilizagdo dos recurses investidos,

Ertende-se como atestado de compatibilidace que comprova a anslise de evidencia¢do quantc a
capacidadeem arcar com ¢ fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suzs obrigacBes
atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos, o estudc de ALM — Assat Liabiliby
Management.

8.3.1 ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

Na busca pelo casamento dao ativo e passive, o estudo de ALM — Asset Liability Managernent, entre
cutros pontos, esclarece de forma permencrizadamente,a liquidez da carteira de investimentos em
horar os compromissos presentes e futuros e, na busca pels otimizaciio do sordlio de investimeantos,

uscando visualizar a methor trajetéria para os investimentos no cumprimento da sua meta atuariai e

s

resguarda o melhor resultade financeiro possivel também ne longo prazo, de acords com as premissas
tilizadas.
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9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos & em suas revisdes deverZo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de 30 {trinia} dias, contados de sua aprovag2o, observados os critdr
estabelecidos pele Ministério da Economia, Secretzria de Previdéncia Sacial.

A Politica de investimentos devera ser dispenibilizaca no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, Diario Oficial do Municipio ou em local de ficil acesso e
visualizacdo, sem prejuizo de outros canais cficizis de comunicacio.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagiio, gerenciamento, assessaramento e
decisdo, dever3o ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de préoria autoria ou na melhor
qualidade de dissonibilizacdo 20s interessados.

As diretrizes estabelacidas nesta Polftica de investimentas, buscam dar total transparéncia em relagio
a gestdo dos investimentos do ANGRAPREV. Esta pclitica e demais aspectes aqui descritos deverao ter
visibilidade através da sua divuigacio e apresentagdo aos seus segmentos internos, bem cemo aos
externos, quer por publicagSes impressas ou eletrénicas, em relatdrios independentes de requisicio,
oli sob sua demanda.

10 CREDENCIAMENTO

Antes da realizagdio de qualquer aplicac3o cu novos aportes, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS,na figura deseu Comitd de !nvestimentos, devars assegurar que as
InstituicBes Financeiras escolhidas para receber os novos recursostenham sido objeto de prévio
credenciamenta.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, deverd cumprir
integralmenrte todos os requisitos minimos de credencismento em atendimento as normativas

mencicnadas e, inclusive:

- a} Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Admi

irator e Gastor de Fl;

4

b} Termo de Andlise de Credenciamenic e Atestade de Credenciamento — Demais
Acministradores cu Gestor de FI:

¢/ Termo de Andlise do Cadastramente deo Distribuidor.

j &

tratar de fundos de investimente, o credenciaments previsto recaird sobre a figurs do

uzando se
e do adrinistrador do furdo,

gastor
A conclusdo da andlise das informacBes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o

credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamente, que deverd observar os
s2gUintes parametros:

LA i, W @
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I - estar embasado nos formulirios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacio relativos &
administrac3o de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes
do mercado financeiro e de Capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamenic de
autorregulagdo na inddstria de fundos de investimento;

I7-ser atualizado a cadz 7 (dois} anas;
A assinatura do Termo de Credenciamento nio estabelece obrigatoriedade de aplicagdo cu adesio a
nerhum fundo de investimento ou ativa financeiro emitido, administrado, gerido ou distribuids peia
credenciada.

11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Cs titulos e valores mobitisrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcadcs 2 valores de mercado, cbedecendo os critérics recomerdados pela CYM - Comissdo de
Valores Mobilidrics e pela ANBIMA.

Os metodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo dos ativos adquiridos diretamente
pelo ANGRAPREY, bem como agueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos
investidos, s3o estabelecidos em fontes de ampia divulgacdo didriz, para os ativos de elevada liguidez
volume de negociaciio nos mercados secundérios am que sdo transacionados, tbem como por seus
custodiantes conforme seus manuais de definicdc de preco dos ativos menos liguidos aprovados pela
ANBIMA,

4]

No tocante a precificac3o de eventuais tituios publicos federais adquiridos de forma direta, conforma

Artigo 79, Incisc | alinea a da Resclucdo 4.963/21 poderdo ser marcados segundo os seguintes
critérios, que serdo obedecidos e

£

icam definidos nesta politica de investimentos:

. Marcacde a mercado (MaM};
. Marcagdc na curva; sendo que esta metodologia de precificacdc s sera possivel de ser
utilizads, se o ANGRAPREY tenha feito 3 contrataggo de um estudo de ALM com a indicacdc dos

melhores vértices a serem adquiridos com a comprovada a intencdo e capacidade financeira de
manté-los em carteira 3té ¢ vencimento onde sejam atendidas as norrnas de atudris.

12 POLITICA DE ACOMPANHAM ENTO E AVALIACAO
Para o acomeanhamanrto e avaliacdc da carteira de investimento, dos fundos de investimentas gue a
contempiam e seus resultados, adicionzimente sergo adotados metod

corjuntamente as normativas expedidas pelos drgaos fiscalizadores e r

ologias e critérios que atendam
eguladores,

Como forma de acompanhamento, serd agmiti ‘aboraco de relatérios mensais, acompannados

de parecer do Comité de investimentos, gue conterple no mnime in ormagdes sobre a rentabilidade
e dos riscos das diversas modalidades de operacles rezlizadas na aplicagio dos recursos doINSTITUTO

-
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decisorios de investimentos.

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos devero apresentar no minimo ¢ plano de agdo
com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas 3 gestdo dos recursos. Com a
emissdo dos pareceres avaliativos e 3 elaboracdo do plano de acdc, o mesme devers ser aprovado
pelo orgido deliberativo.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompaninamento & avaliacio:

a) Editorial scbre o pancrama econdmico relativo a0 més e ao trimestre anierior;

b} Relatdrioc Mensal que coniém: andiise gualitativa da situac3c da carteira em relagdo 3
comgosicdo, rentabilidade, engquadramentos, aderéncia 3 Politica de Investimentos, riscos
{mercado, fiquidez e crédito}; analise quantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por
comparativos graficos e; sugestdes para Glimizagdo da carteira cumprindo a exigdncia da
Portaria MP5 319, de 724 de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos ljl e V;

<) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operacdes realizadas pele RPPS, com titulos, valores mobiligrios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos
estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 51%, de 24
de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos Il e V:

d} Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 gue contém:
andlise de regulamento, enquadramento, prospacto (quando houver} e parecer cpinativo e

ej Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos clessificados como “Estruturados” gue
contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (guando houver) e parecer
opinative.

No inicio de cada exercicio, a unidade gestora deverd apresentar zos conselhos deliberativo e fiscal o
relatério de acompanhamento da execucdc de politica de investimentos relative ao ano anterior.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla 2 abrangéncia exigida pela Resolucdo, ou seja,
entende-se por “contingéncia” no dmbito desta Politica de Investimentos 3 excessiva exposicdo a
riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias chegamos so desenvolvimento do plano no processe dos
investimentes, que abrange n3o somente a Diretoria Executiva, como o Comitd de Investimentos e o

Conselhe Deliberativo.

p. 23
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13.1 EXPOSIGAQ A RISCO POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Entende-se come Exposicic a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REISpara o ndo cumprimento dos
limites, requisitos e normas estabelecidos zos RPPS.

C ndc cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecides, podem ser classificados como

sendo:
1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4

Movimentages Financeiras n4o autorizadas;

Caso identificado ondo cumprimento dos itens descritos, ficam os resporsaveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigagos a:

Rzsolugsc

Cizrrn rAadin

Latnmenias

13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes eXpressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de marcado, crédito e liguidez.

p. 24
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Contingéncias

Medidas

Resolugdo

i - Potencials perdas de raguisss

Curtg, Midio e tonge Prazo
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14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DQOS REIS, os
respansaveis pela gest3o dos recursos deverfo seguir todos os principios e diretrizes envoivides nos
processos de aplicacdo dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobiiidrios adquirides pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS deverio ser registrados nos Sistemas de Liquidag3o e Custddia: SELIC,
CETI? ou Cérnaras de Compensagio autorizadas pela CvM,

As operacdes realizadas no mercado secundzrio {(compra/venda de titules publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j4
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devers ainda, realizar o acempanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operaghes e comparé-los acs precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimeantos em relacdo a Meta de
Rentabilidade definida, garantird acdes e madidas nc curto e médio prazo no equacionamento de
quaisguer distorgdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

O Comité de investimentos através do Ato Normativo DECRETO ne@ 8534-2012, com 2 finzlidade
minima de participar no processe decisério quanto a formulacdo e execugdc da Politica de

investimentos.

Entende-se como participac3o no processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangénciz de:

a) garantir o cumpriments das normativas vigentes;
bj garantir o cumprimento da Polftica de Investimentos e suas revisdes:

¢i  garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS;

d} meniterar o grau de risco dos investimentos;

£} observar que 2 rentabilidade dos recursos que estejam de acordo cem o nivel de risco
assumido;

f} garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
g) garantir a SX8CUC30 dOs processas internos voliados para drea de investimantos;

n} instaurar sindicAncia no ambito dos investimentos e precessas de investimentos se assim

houver a necessidade;

L. 26
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[} executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos corPOHEICADEINVESTIMENTOS 2023
de Investimentos se assim houver a necessidade;

i} garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Cradenciamento da institu uicdes
Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Esiratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro &

[} gualguer cutra atividade relacionzda diretamente a 4rea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovide pelo Comité de Investimanios sera designado em formato de
relatdrio efou parecer, sendo disponibilizado para aprecia¢do, andlise, contestagdo e aprovacic por
parte do Conselho de Deliberagiio. Sua periodicidade se adeguada ac porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS.

Os reiatédrios efcu pareceres supracitados serdo mantidos e colocados 3 dispesicdo de Ministério da
Secretdria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREY, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal, Controle Internc e demais orgdos fiscatizadores e interessados.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimantos poderd ser revista no curso de sua execugdo e devera ser
monitorada no curic prazc, a contar da data de sua aprovacio pe:c drgdo superior competente do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, sendo qus o praze de validade
compreendeari ¢ ano de 2073,

ReuniBes extraordindrias promovidas pelo Comit2 de Investimentos e posteriormente com Conselho
Delberative doINSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, serdo
realizadas sempre que houver necessidade de zjustes nesta Politica de Investimentos peranie ¢
comportamento/conjuntura do mercadeo, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos
financeiros efou com vistas 3 adequaco 4 nova legislacdo.

A Politica de investimentos e suas possiveis revisbes; a documentagio que cs fundamenta, bem cemo
35 aprovagOes exigicas,permanecerdo 2 disposicic dos drgdos de acompanhamento, supervisio e
fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsdveis pslo acompanhamento e operacionzlizagZe das
investimertos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, através de
exame de certificacio.

A comprovacde da habi orrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagfias e
Investimantos dos Recursos - DAR

As Instituighes Financeiras que operem e gue venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS coderdo, a titulo institucional, oferecer apoic técnico
através de cursos, semindrios e workshops ministrades por profissionais de mercado efou
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funciondrios das InstituicBes para capacitagdo de servidores @ membros CRQQTé@@sDLEa@W%TWOS 2023
como, contraprestagdo ge servicos e projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO

MUNICIPIO DE ANGRA DQS REIS, sem que haja &nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Poiftica de invastimentos remetem-se 3 Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas
alteractes, e 2 Portaria MTP n? 1467, de 02 junho de 202Ze alteragdes e demais normativas
pertinentes aos Regimes Préprics de Previdéncia Social.
E parte integrante desta Politica de Investimentos, cdpia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo decisério quanto & sua formulacdc e execucdo, copia da Ata do 6rgdo
superior de deliberaciiocompsiente que agrova o prasente instrumento, devidamente assinada por
Seus memboros.
Este documentoc deveré ser assinado:

a) peiorepressntanie do ente federativo;

b) pelorepresentanie da unidade gestora do RPPS e

¢} pelos respensdveis pela elaboragdo, aprovagdo e execugdo cesia Pelitica de Investimentos em
atendimento a Pertaria MTP n? 1.44 e 02 junho de 2022

Dirgtora Presiden

r

Comité de Investimentos

Luciane Peregira &a

Renaldo de Sousa

|

Jediael Souza Estoduto
Ednaldo Mascarenhas Dayube Junior W W

Thiago Siqueira de Sousa
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTCS DO INSTITUTO DE PREVIDENCGIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS

Dispée sobre a DELIBERAGAQO QUANTO A APROVACAO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023.

Na data de 08 de novembro de 2022, as 14h., reuniram-se nas dependéncias do(a) instituto de Previdéncia do Municipio
de Angra dos Reis- ANGRAPREYV, nesta, em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido
COMITE, para a deliberacfio sobre o assunto acima disposto como pauta principal da ordem do dia. Inicialmente, com
a palavra a Coordenadora do Comité de Investimentos, a senhora Luciane Pereira Rabha, informa que a consultoria
de investimentos contratada apresentou a proposta em forma de minuta a Politica de Investimento para o exercicio de
2023 para apreciacdo e analise desse colegiado. A minuta foi disponibilizada via plataforma eletrénica e juntamente
com o texto, as propostas de: (i) alocag&o estratégica de acordo com o perfil do RPPS, {ii} os parametros de risco dos
segmentos de renda fixa e renda variavel e (iii) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n° 1467, de 02 de junho de 2022. Antes
da realizagéo e deliberacio desse colegiado, o Gestor dos Recursos do RPPS, o senhor Renaldo de Sousa, apds sua
analise prévia, disponibilizou aos membros do colegiado a minuta com a proposta da consultoria intercalados com as
observagdes feitas pelo préprio Gestor para também andlise prévia. Finalizadas as declaractes da senhora
Coordenadora, foi aberto tempo para a exposicio de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas analises,
observagdes, duvidas e esclarecimentos. Dando continuidade, faz demanstragéo do Cenario Econdmico fornecido pelo
Banco Central - Relatorio de Mercado FOCUS de 28/10/2022. Passando para o quadro de alocacgdes dos investimentos
do ANGRAPREYV, em renda fixa, para 2023 o senhor Thiago Siqueira de Sousa, explica que hoje os titulos publicos
deste Instituto estdo com vencimentos até 2024 e 2035, rendem acima da meta atuarial, com bom retorno, portanto,
serfo levados até o vencimento. Os Senhores Jedial Souza Estoduto e Ednaldo Mascarenhas Dayube Jdnior, passam
a explicar sobre a Estratégia de Alocagéo 2023 na RENDA VARIAVEL, esclarecendo o porqué de alguns percentuais
aconsethados para alguns investimentos e/ou alocagdes financeiras para 2023. Observando que sempre se analisa
risco e retorno enquanto gerenciadores da carteira financeira, tendo em vista a grande responsabilidade em acertar.
Entao, apos a exposicéo dos membros do colegiado e suas consideragdes, foi decidido unanimemente pela aprovagéo
da Politica de Investimentos para o exercicio de 2023. O senhor Renaldo de Sousa, atual Gestor dos Recursos, de
acordo com suas atribuicdes, fara os ajustes necessarios na minuta final da Politica de Investimentos 2023, em
atendimento aos parametros deliberados, sendo, a versao final disponibilizada para todos 0os membros do Comité via
e-mail para conhecimento e posterior encaminhamento aos membros do Conselho Deliberativo, possibilitando a analise
prévia a reunido de aprovacao da Politica de Investimentos 2023 efetiva. Finalizado todos os contetidos pautados e
nada mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente reunido as 16h., e eu Renaldo de Sousa, na qualidade
de Membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros
presentes.
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Luciane Pereira,RabhaC'\\ﬂmm’\Q (‘;@%
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